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Zinseszinsrechnung
Endkapital a) Kr=Ko-(1+i)T
Startkapital b) Ko= T
artkapita ) Ko= ATt
m (5
"k
Veranlagungsdauer c) T= (1)
Zinssatz d) i= {1
Unterjahriger Zinssatz e) iim=(1+i)/"—-1
Uberjihriger Zinssatz ) imw=(14+i)"—-1
Rentenrechnung

Konstante Renten:

Endliche Renten, T < o

nachschissig vorschussig
Barwert, Ky C-RBFr,; C- RBFy;
Endwert, Kt C-REFy, C-REFf;
Rentenhdhe, C Ko - AFr; Ko - AF7;

Unendliche Renten, T = oo

C C .
Barwert, Ky " 7 (1+41)
Endwert, Kt 00 00
e . KO 1
Rentenhdhe, C Ko-i .
141
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Dabei bezeichnet RBF, REF und AF den Rentenbarwert-,

Rentenendwert und Annuitatenfaktor.
Der hochgestellte Index v unterscheidet die vor- von den - nicht speziell gekennzeichneten - nach-
schissigen Faktoren. Die Faktoren sind wie folgt gegeben:

14+i)7 -1
RBFr; = (1_{(—11:_1)7,
RBF%Z- = RBFr, - (1+4i) = % (141) (1(—;2 i)Tll
REFy; = (Hll)T_l
REFY, = REFr,- (144) = 070 =1 g 1y
AFr; = RBF;} = (il'fi;;ifl
AFE; = (flff) (§ +iz")(T1—+ 1i))(Tl+i) - i(i(ij);)i_ll = (RBFf,)™

Arithmetisch veranderliche Renten:

Endliche Renten, T < o

nachschussig vorschissig
Barwert, K c+?) Rrer a-T L) rppe, o T4
arwert, Ro 7 T AT TiT AT
d d-T d d-T- (1 +1)
Rentenhohe, C Kot T N ap, Y Kot DT D) g
’ T a+T L T 1+1) T
Unendliche Renten, T = o
d\ 1 1 —|—z
Barwert, K C+ o - C +
Endwert, Kt 00 00
d Ko-i d
Rentenhdhe, C Ky-i—~ 0 l - =
i 1471 i
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Geometrisch veranderliche Renten mitg < 1 +i:

Endliche Renten, T <
nachschissig vorschussig
1 NT T 1 NT T
Barwert, K . ( .+ ) g - . ( i) § ;
(Lti—g) 0+ (Ltri—g) ()™
1 NT _ T 1 NT _ T
Endwert, K7 C- M C- w (1+1)
1+i—g 1+i—g
. (1+i-g) (A+i)" (1+i-g) (1+)7!
Rentenhbhe, C Ky - A1) — ¢ Ky - A+ —¢
Unendliche Renten, T =
C C-(1+1i
Barwert, K _ ﬂ
1+i—g 1+i—g
Endwert, K¢ 00 00
Ko-(1+4+i—
Rentenhdéhe, C Ko-(1+i—9) M
141
Geometrisch veranderliche Renten mitg > 1 +i:
Endliche Renten, T < o«

nachschissig

vorschussig

Barwert, Ko : ( .+l) g ~T : ( T —8 7T
(1+i—g)-(1+41i) (1+i—g)-(1+1)
1 NT _ T 1 T T

Endwert, Kt C- u C. w (141)

1+i—-g 1+i—g
. 1+i—g)-(1+)7T (1+i—g)-(1+i)71
Rentenhéhe, C 0 AT 4T Ko - AT o
Unendliche Renten, T = oo
Barwert, K 0 1)
Endwert, Kt 0 0
www.bwz-nachhilfe.com info@bwz-nachhilfe.com Facebook/BWZ Nachhilfe 4



Formelsammlung fir Finanzwirtschaft |

VBWZ
NACHHILFE

Sicher durch die Priifung!

Geometrisch veranderliche Renten mitg =1 +i:

Endliche Renten, T <
nachschissig vorschussig
C
Barwert, K . - T-C
141
Endwert, Kt T-C-(1+i)T1! T-C-(1+0)T
.. KO . K()
Rentenhéhe, C T (1+1) T
Unendliche Renten, T =
Barwert, Ky 00 00
Endwert, K7 [ 00
Kapitalwert

Kapitalwert - Notation

Agioy
Disagio; ...
Rt
BW+
Ky
3
Ky
K

v

Xt

pt
kv,t
K

Anschaffungskosten fir das Projekt
Steuersatz

Abschreibung zu Zeitpunkt t
Einnahmen des Projektes zu Zeitpunkt

t

Erhaltene Kreditbetrag flr das Projekt (abzlglich Disagio)

Zinszahlungen zu Zeitpunkt t

Agio des Kredits zu Zeitpunkt t
Disagio des Kredits zu Zeitpunk t
Restwert der Anlage am Projektende
Buchwert der Anlage am Projektende

Kapitalkostensatz der Eigenkapitalgeber, nach Steuern (abziiglich Steuern)
Kapitalkostensatz der Eigenkapitalgeber, vor Steuern (inklusive Steuern)

Kapitalkostensatz des Gesamtkapitals,
Kapitalkostensatz des Gesamtkapitals,
Verschuldungsgrad

Verkaufte Stlick zu Zeitpunkt t

Preis zu Zeitpunkt t

Variable Kosten zu Zeitpunkt t

Fixe Kosten zu Zeitpunkt t

nach Steuern (abziiglich Steuern)
vor Steuern (inklusive Steuern)
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Kapitalwert - Formeln

Netto-Explizit a) =—-Ao+ Y
i Ci—s-(Cy — AfA; — Z; — Agio; — Disagio;) — Z; — Agio; — Y,
=1 1+ k)t
n Ry —s- (R — BWr)
(1 + k)T
T .
. C — Agio; — Yy Rr
Netto-Implizit b) Ky=—-Ap+ Yo+
LTrRY T EeRT
T
_— Ct—S~(Ct—AfAt) RT—S-(RT—BWT)
Brutto-Explizit c) Ko=-A
P ) Ko= Aot} T ey, (1+KN)T
T
- Ct Rt
Brutto-Implizit d Ky=-A
> ) Ko=—Aot L iy T AT
kN
Umrechnung von Vor- e) kN =kf (1—s) < kf = : E
und Nachsteuerkapital- k?’
kostensétzen KN=kl-(1—-s) ki = : S
— S
KN

Gesamtkapitalkostensatz f) ki =v-i/;;+kf (1 —0) = : _GS

vor und nach Steuern

ké’:v-i?]f—l—k]g]-(l—v)—kv (1—5s)

Zwischensummen

Cashflows a) Ci=uxi-(pr —kot) — Kpy

Operating Cash Flows b) OCF, =Ci—s-(C—AfA;)

Net Cash Flows c) NCF =Ci—s-(C— AfA; — Zy — Agio; — Disagioy) — Zy — Agioy
Flows To Equity d) FTE; = NCF —-Y;

Approximative Effektivverzinsung bei Krediten

d+a

) Inom + ) 1+ T]
oy = ?ZZILZ mit  MLZ =~ +F]
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